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Faculté des Sciences Juridiaues. Economiaues et Sociales-Ain Sebaé -Casablanca

Analyse & diagnostic financier

Plan comptable et calculatrice autorisés

Exam Juin 2017 - S4 Durée de I'épreuve : 1h30 Professcur Mohamed LATACHI

Nom : ' Prénom : N° d’exam :

La société « Al-Majd » est une S.A. de fabrication et de distribution de cables électriques. Elle est

installée depuis 2013 a Casablanca avec un capital de : 1 300 000 DH.

L
Vous disposez du bilan ainsi que d’informations complémentaires suite & 'expertise des postes du

bilan et du compte de résultat de la SA « Al-Majd». A V'aide des instruments d’analyse appropriés,

procéder au diagnostic financier de I'E/se, tirer un jugement d’ensemble sur la situation de I'E/se et

proposer vos conseils aux dirigeants de la SA « Al-Majd».
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Les R&D (Recherches et développement) engagées par 'entreprise ont peu de chance d’aboutir et peuvent
étre estimées a 20% de leur valeur nette.

La valeur vénalel des terrains est de 300% deleur prix d’achat.

Le stock de sécurité s'éleve a 1% des achats consommés de matiéres et fournitures.

Les créances immobilisées a moins d'un an représentent 50% des immobilisations financiéres.

40% des TVP sont difficilement cessibles & cause de la conjoncture économique et 50 % de ces mémes TVP
sont facilement cessibles et leur valeur sur le marché est estimée & 160% de leur prix d"achat.

80 % de la provision pour charges est injustifiée.

500.000Dh des charges externes correspondent aux charges du personnel intérimaire.

1.750.000Dh parmi les dotations aux exploitations correspondent a des éléments durables.

Aucune cession d’immobilisation n’est intervenue en cours d’exercice.

10) Le stock initial des matiéres premiéres était de 400 000Dh et celui des produits finis était de 700.000Dh

11) Les achats de matieres premieres TTC sont de 1 650 000 Dh

%

! 2 valeur vénale constitue la valeur quiil est possible d'obtenir d'un bien en cas de revente, au regard des conditions actuelles sur le marché.
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Bilan au 31/12/2016 en DH
;,A._ng Nets 2016
Immobilisations en non valeurs
° Charges a répartir sur phhx;ieurs exercices 3.380.000
° Primes de remboursement des obligations
Immobilisations incorporeiles W B o
* Immobilisations en recherches et développement . ' 940.000
- Brevets, marques, droits et valeurs similaires I
 Immobilisations corporelles o BR o =
- Terrains 2.700.000f &
T, Constructions o = 1 .300.000 g
Wwﬂ:w:_m: __WlnstallatLons techmqtiéﬂs:;;%gqtérlel etdgfltﬂlage ) g ’ " 2.150.000] S
- Mob, mat de bureau et aménagements divers 370.000)
Ir;'a:;noblhsatlons financieres o ) o
- Autres créances flnan(ﬂ::‘téi;és el 770. ODOI
Ecart de coﬁx?érs:on actif o B
L :::: s D1mmut:lon des créances immobilisées 3 o
IIIIIIIIIIIII ° Augmentation des dettes de financement
Stocks
T T AN S 560,000
______ = Produits finis ) 1.700.000] |,
?rfgcggde r'é'&"l"f'&"}&zi;ﬁt s a—— - _ __w: pr st §
K . Chenta et comptes rattaches 995.000) 2
° Autres déblteurs ol ©
Tiires ot valeu;; o plg,&;ﬁ:‘"nt e I eI s P e ]
e Titres et valeurs de pléaﬁé”ﬁwt'”“"”" T 600.000}
Trésorene actif py
| oo T Gie st bR g | 1] o e o sl 1000000] 2
® ‘Caisse, reg,les d’avance et accréditifs 50.000§ 2
Total actif 16.195.000
Passif Nets 2016
Lapltau propres . 8 o
i _Capital social ou personnel — 1.300.000

Rés‘erve Iegale N 0 )

- Altes rbserves” [|TNTTTT '_ Lt M B
sssaamipasimm REpES;i:”a nouveaﬂ B e s _ “. _
mw;:: _________ A Rg;{ﬁtats net en mstanc‘e d affectatlon wa ] 4;}415&03(‘)‘ -
Capiftaux ptopres assimilés o o

° Subvention d’mveghssemer:ni 3 - =
Dettes de f fmancemeiﬁ ''''''''''' i | §
Eetaibal b = Emﬂ;e_mnts obllgatalr@_gm IR w s T

° Autres dettes de financement N . @4_%?_ 457
Provislons durables pour nsques et charges' M i e -

. ® Provisions pour charges _1.160. 000
Ecart de conversion passif —_
| ° A:.;gwi;lentaﬂon des créances immobilisées L 0
Dettes du passif circulant o .

e Fournisseurs egampbes rattaches : 4OQ.OOOI -
Al < Bt s 290000 8
- Autres créanciers T Tesoass) &

= Autres provisions pour nsques etcharges e
] e  Ecart de conversion passif (éléments armlantusﬂ)ﬁ
Trésorerie passif =
| = Créditd’escompte . ) 640.000) &

e Crédits de trésorerie ) . ~ 530.000| 2

° Banques (soldes créditeurs) - 5%

Total passif 16.195.000
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Annexe a rendre !

Tableau de formation des résultats ! ! FR)
Si,g'nes Elément Montant Montant
1 + Vente de marchandises en I'état
2 - Achats revendus de marchandises w .
I = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT (1-2)
3 £ Ventes de biens et services produits 20.340.000
4 +ou- Variation de stocks de produits 1.000.000 i
5 Immobilisations produites par l’entréprise pour elle-méme
o = PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 21.340.000
6 |+ Achats consommés de matiéres et fournitures 1.575.000
7 i+ Autres charges externes 620.060! o
m f= CONSOMMATION DE L'EXERCICE 6+17) 2.195.000
I 4 Marge brute sur ventes en I'état 0 N
F Production de l'exercice 21.340.000
m |- Consommation de lexercice 21950000
v |= VALEUR AJOUTEE (I+ 1 -1M) 19.145.000
v i+ Va]cur aloutee
8|+ [Subvention dexploiation AN 9
10 |- c%ﬁoé?de persommel /04 L. “is0es|
A FBFou(IBb) 11.812.343
V_|rou- |EBEou(BE) _ T osse]
11 [+ Autres produits dexploitation - et N 0
12 |- Autres charg;;, d'exploitation m — — w: 0 L.
13 |+ Repmas d'explmtatlon transfglﬂ*twswée charges : T R - . ;wm ol
14 |- " | Dotations d e:;fglx{a:lﬁ;nl MENE VEND I E ol ? 750.000 |
VI |= RESULTATS D'EXPLOITATION  (V+11-12+13-14) 9.062.343
15 B+ Produits financiers 45.065
16 {- Char_g‘i financiéres 2.970.000
VIL |= RESULTAT FINANCIER (15-16) -2.924.935
17 = Résultat d’explmtatlon i f 9062343y |
18 - Résultat financier B = P -2.924.935
VI |= RESULTAT COURANT (17 +18) 6.137.408
19 |+ Produits non courants 85.000§
20 |- Charges non courantes 13.765
X |= RESULTAT NON COURANT (19-20) 71.235
21 i+ Résultat courant 6.137.408 . -
2 [+ Résultat non courant e s i 71.235
23 - Impbt sur les résultats 1.862.593
X |I= RESULTAS NET DE L'EXERCICE (21 +£22+£23) 4.346.050
%
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Actif Passif
Comptable + - Financier Comptable + - Financier

C.B: 5.801.050
ActifTmmo | 11.610.000
Financements
permanents | 7.643.457
auires que C.P,

Stocks 1.900.000

s | S0 Dettes a CT. | 1.580.493
A. cicr autre
que St & 600.000
Créances
Tréso actif | 1.090.000 Tréso passif | 1.170.000
Total actif | 16.195.000 Total passif | 16.195.000
FRFenJCA= BFRFenJCA= TNenJCA=

Premier constat sur la stricture financiére :

Calcul des Ratios :

Indicateurs sectoriels (calt‘:ulés a ?artir de bilans liquidités et Ratios E/se aaéthioeda sl

CPC apres retraitements)
Rentabilité financiére 2,5 Bce net / CP
Rentabilité économique 1,5 EBE / A. économique
Taux de la valeur ajoutée 60% VA / CA HT ou Prod de ['exercice
Rotation des créances clients 45) . {En-cours clients / Ventes TTC} * 360
Délai moyen de rotation du st de MP 45j {(SI+SF/2) HT / Ach de MP HT} * 360
Délai moyen de rotation du st de PF 15j {(SI4+SF/2} HT / Prod® vendu HT} * 360
Rotation du crédit Frs 90j {En-cours frs / Achats TTC} * 360
Autonomie financiére >20% CP/Passif
Ilqu1d£te géperaie g - >1 2< b . T Actif C|rc__ &PEEE ;lrcw ;
I.|qmd1te redmte vy~ Act!f circ — Stocks / Pass circ
liquidité lmmediate it w:iw:‘.-. | D -'Fl?é;r:]}é}ie nette / Pass circ
Taux de marge 50% [EBE / Valeur ajoutée] * 100
Part des salaires dans la VA 40% Frais de personnel / VA %
Poids de I'endettement | <50% . Frais financier / EBE
Interest coverage ratio >3 Résulat d'exploitation / frais financiers
Capacité de remboursement des D a LT <5 i Dette financement / CAF T
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